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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Caixa Brasil Gestéao
Estratégica Renda Fixa

Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Caixa Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa (“Fundo”),
administrado pela Caixa Econdmica Federal, que compreendem o demonstrativo da
composicao e diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2019 e a respectiva
demonstracao das evolugdes do patrimdnio liquido para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacodes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do
Fundo em 31 de dezembro de 2019 e o desempenho de suas operacdes para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento regulamentados pela Instrugdo n°® 555/14 da Comisséo de Valores
Mobiligrios ("CVM").

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com
0s principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo € na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.



Valorizacdo de cotas de fundos de investimento

Em 31 de dezembro de 2019, o Fundo possuia 99,89% do seu patrimdnio liquido
representado por aplicagdes em cotas do Fundo de Investimento Caixa Brasil IRF-M Titulos
Publicos Renda Fixa Longo Prazo (“fundo investido”), cuja mensuragao a valor justo se da
pela atualizacado do valor da cota do fundo investido divulgada pelo respectivo
administrador. Esse fundo investido detém aplicacdes substancialmente em ativos
financeiros mensurados ao valor justo e para 0s quais 0s precos e indexadores/parametros
sao observaveis no mercado, registrados e custodiados em érgaos regulamentados de
liquidacédo e custddia. Devido ao fato desse ativo ser o principal elemento que influencia o
patrimdnio liquido e o reconhecimento de resultado do Fundo, no contexto das
demonstracdes financeiras como um todo, esse assunto foi considerado como significativo
para nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao se limitaram a:

° Recalculamos a valorizacao das aplicagdes no fundo investido, com base na cota
divulgada pelo seu respectivo administrador;

° Obtivemos a carteira de investimentos do fundo investido na data-base da nossa
auditoria e avaliamos, de acordo com a composicao e perfil de risco dos
investimentos, se o valor da cota divulgada representa adequadamente o seu valor

justo;

° Avaliamos a razoabilidade da rentabilidade obtida pelo Fundo no exercicio, por meio
da comparagao do seu resultado com o resultado esperado da variagao das cotas
do fundo investido; e

o Avaliacao das divulgacdes efetuadas nas demonstracoes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitaveis os saldos da aplicacdo em cotas do fundo investido, no tocante a
sua mensuracao, assim como as divulgacoes relacionadas, no contexto das
demonstragoes financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério dos
auditores

A administracdo do Fundo é responséavel por essas outras informacdes que compreendem
o demonstrativo das evolugdes do valor da cota e patriménio liquido médio.

Nossa opinidao sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o demonstrativo das
evolucdes do valor da cota e patriménio liquido médio, e ndo expressamos qualquer forma
de conclusao de auditoria sobre esse demonstrativo.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler o demonstrativo das evolugdes do valor da cota e patriménio liquido médio e, ao fazé-lo,
considerar se esse demonstrativo estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,



concluirmos que ha distorcao relevante no demonstrativo das evolucdes do valor da cota e
patrimonio liguido médio, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidade da administragdo do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo n° 555/14 da CVM e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéao
de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracoes financeiras, a administracado é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrucao n° 555/14 da CVM, pela avaliacdo da capacidade de o
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstragoes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, € mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcédo relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da administradora do Fundo.

Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contébil de



continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagcdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com a Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacéo para o
interesse publico.

Sao Paulo, 30 de marco de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC 2S5P014428/0-6
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Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Caixa
Brasil Gestéo Estratégica Renda Fixa

CNPJ: 23.215.097/0001-55

(Administrado pela Caixa Econémica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira
Em 31 de dezembro de 2019
(Em milhares de Reais)

% sobre o
Custo Mercado / patriménio
Aplicacdes - Especificacdes Quantidade total realizacao liguido

Disponibilidades 11 0,00
Operac¢des compromissadas 12.318 - 11.173 0,11

Letras do Tesouro Nacional 12.318 - 11.173 0,11
Cotas de fundo de investimento 4.432.283.412 - 9.807.974 99,89

Fundo de Investimento Caixa Brasil IRF-M Titulos Publicos

Renda Fixa Longo Prazo 4.432.283.412 - 9.807.974 99,89

Total do ativo 9.819.158 100,01
Valores a pagar - - 492 0,01
Patrimdnio liquido 9.818.666 100,00

Total do passivo e patrimdnio liquido 9.819.158 100,01

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.



Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Caixa

Brasil Gestéo Estratégica Renda Fixa
CNPJ: 23.215.097/0001-55
(Administrado pela Caixa Econémica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Demonstracdes das evolugdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

31/12/19 31/12/18

Patrimonio liquido no inicio dos exercicios

Total de 2.594.381.717 cotas a R$ 1,219372 cada 3.163.517

Total de 606.191.902 cotas a R$ 1,130984 cada 685.593
Cotas emitidas

5.113.762.846 cotas 6.829.256 -

2.268.137.476 cotas - 2.655.616
Cotas resgatadas

792.360.149 cotas (973.408) -

279.947.661 cotas - (315.105)
Variagdes no resgate das cotas (84.296) (10.988)
Patrim6nio liquido antes do resultado dos exercicios 8.935.069 3.015.116
Composigéo do resultado dos exercicios
A - Cotas de fundos de investimento 896.356 152.150

Valorizagao com cotas de fundo de investimento 896.356 152.150
B - Renda Fixa 342 83

Apropriacéo de rendimentos 342 83
C - Demais Despesas (13.101) (3.832)

Remuneracéo da administracao (12.869) (3.720)

Auditoria e custddia (191) (76)

Taxa de fiscalizagdo (34) (30)

Despesas diversas (©) (6)
Total do resultado dos exercicios 883.597 148.401
Patrimonio liquido no final dos exercicios

Total de 6.915.784.414 cotas a R$ 1,419747 cada 9.818.666

Total de 2.594.381.717 cotas a R$ 1,219372 cada 3.163.517

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Caixa
Brasil Gestéo Estratégica Renda Fixa

CNPJ: 23.215.097/0001-55

(Administrado pela Caixa Econdmica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Caixa Brasil Gestéo
Estratégica Renda Fixa (“Fundo”) teve suas atividades iniciadas em 4 de novembro de
2016, sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo. O Fundo
destina-se a acolher investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS,
instituidos pelos Estados, Municipios e Distrito Federal do Brasil, entes publicos nas
esferas municipal, estadual e federal, Autarquias, Entidades Publicas e Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar, previamente cadastrados perante a
Administradora.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizacao de suas cotas por meio
da aplicacdo dos recursos em cotas de fundos de investimento que apliqguem em ativos
financeiros de renda fixa, buscando superar o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA, ndo constituindo em qualquer hipétese, garantia ou promessa de
rentabilidade por parte da Administradora.

Os ativos financeiros que compfem a carteira do Fundo estdo expostos diretamente, ou
através do uso de derivativos, ao risco das variagbes das taxas de juros prefixadas, poés-
fixadas e/ou indices de precos.

Os cotistas estéo sujeitos aos riscos inerentes aos mercados nos quais o Fundo aplica seus
recursos, diretamente ou através dos fundos investidos. Existe a possibilidade de ocorrer
reducdo da rentabilidade ou mesmo perda do capital investido no Fundo, em decorréncia
dos riscos de mercado, de crédito, de liquidez, de concentracdo, sistémico e de regulacéo e
proveniente do uso de derivativos. Mesmo que o Fundo possua um fator de risco principal
podera sofrer perdas decorrentes de outros fatores.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

2. Apresentacao e elaboracédo das demonstracoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as préaticas contébeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento regulamentado pela Instrucéo
CVM n° 555/14, complementada pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento - COFI e pelas orienta¢cdes emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM).

Foram utilizadas na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras, premissas e estimativas
de precos para a determinacdo e contabilizacdo dos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses ativos, 0s
resultados auferidos poderéo ser diferentes dos estimados.

3. Descricao da principal pratica contabil

A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.



Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Caixa
Brasil Gestéo Estratégica Renda Fixa

CNPJ: 23.215.097/0001-55

(Administrado pela Caixa Econdmica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de Reais)

Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

(a) Operacbes compromissadas

As operacbes compromissadas referem-se a compra de titulos com o compromisso de
revenda em data futura com rentabilidade ou parametro de remuneragéo estabelecido na
data da contratagdo, ou seja, séo aplica¢des financeiras, com lastro em titulos publicos
federais, sendo realizadas sempre com institui¢@es financeiras do mercado.

As operacdes compromissadas foram registradas pelo valor efetivamente pago e
atualizadas diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracao.

(b) Cotas de fundos de investimento

10

Os investimentos em cotas de fundo de investimento sdo atualizados, diariamente, pelo
respectivo valor da cota de fechamento divulgado pela Administradora.

4. Gerenciamento de riscos

O Fundo esté exposto a diversos tipos de risco que podem ser resumidos em: mercado
(risco decorrente de oscilagcdes nos pregos dos ativos, em virtude de flutuacfes nas taxas
de juros, indices de precos, taxas de cambio, precos das a¢fes ou indices do mercado
acionario, mudancas nas correlacdes etc.); crédito (risco dos emissores ndo cumprirem
suas obrigacGes de pagamento do principal e os juros de suas dividas); liquidez (risco do
Fundo ndo ter recursos necessarios para o cumprimento de suas obrigac@es, dentro dos
prazos legais, em decorréncia de condi¢des de mercado); uso de derivativos (como 0s
instrumentos derivativos sdo influenciados pelos precos a vista dos ativos a eles
relacionados, pelas expectativas futuras de precos, liquidez dos mercados, além do risco
de crédito da contraparte).

Para o controle do risco de mercado, 0 modelo estatistico utilizado é o VaR (Value at Risk)
juntamente com o “Stress Analysis”. O controle do risco de crédito é realizado por meio de
uma politica de crédito e um processo de analise dos emissores dos ativos financeiros
atendendo a politica de investimento do Fundo. O gerenciamento do risco de liquidez ¢é
feito através do controle e monitoramento do fluxo de caixa, dos indicadores de liquidez,
do cronograma de vencimentos de ativos e do perfil de distribuicdo das aplicacdes do
Fundo.

Visando o controle do risco, as decisdes de investimentos do Fundo séo tomadas por meio
de comités mensais, que tém como funcao analisar o cenario macroeconémico a fim de
auxiliar a definir estratégias de alocagdo e reavalid-las. Diariamente, sdo analisados os
mercados de atuacgdo para auxiliar as estratégias de compra e venda de ativos.

A area de gerenciamento e monitoramento de risco é completamente separada da area de
gestéo.



Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Caixa
Brasil Gestéo Estratégica Renda Fixa

CNPJ: 23.215.097/0001-55

(Administrado pela Caixa Econdmica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de Reais)

5.

6.
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Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, o Fundo ndo mantinha
posicdo em operac¢des com instrumentos financeiros derivativos em aberto. Entretanto, o
fundo de investimento financeiro no qual o Fundo aplica seus recursos pode utilizar-se de
instrumentos financeiros derivativos em suas estratégias de investimento previstas no
regulamento especifico.

Analise de Sensibilidade

O Valor em Risco ou VaR (Value at Risk) é uma ferramenta de gerenciamento de risco de
mercado que, por meio de técnicas estatisticas, mensura a estimativa de perda maxima
potencial dentro de um determinado periodo e dado um intervalo de confianca em
condi¢bes normais de mercado. Para obtencédo do VaR do Fundo foi utilizado o modelo
paramétrico com grau de confianca de 95% para um intervalo de tempo de 21 dias.

O objetivo do método utilizado pelo administrador, portanto, é quantificar a perda
maxima esperada para a carteira do Fundo conforme os parédmetros definidos no
paragrafo acima. Cabe ressaltar, no entanto, as limitacfes deste método, uma vez que ele
ndo fornece a medida da pior perda absoluta, mas uma estimativa de perda para um dado
nivel de confianca.

Data Base Patrimonio liquido do Valor em Risco (Var)
Fundo
31/12/2019 9.818.666 1,3265%
Custodia

Os titulos publicos utilizados como lastro para operagbes compromissadas, Sao
escriturais e estdo registrados no SELIC - Sistema Especial de Liquidacao e Custddia. As
cotas de fundos de investimento sdo escriturais e o seu controle é mantido pela
Administradora dos respectivos fundos, ou terceiros por ela contratados.

Emissdes e resgates de cotas

As movimentacdes de aplicacdo e resgate séo efetuadas em conta do aplicador, em moeda
corrente nacional, observadas as seguintes condic¢des:

Periodicidade I":'i?]:'r(]j;%?g Conversdo de | Converséo de I,‘:'i?‘:':ci%?g
Caréncia | Apuracédo da Cota | de Calculo do da Cotas da Cotas do do
Valor da Cota Aplicacio Aplicacdo Resgate Resgate
No fechamento D+0 D+0
Né&o hd | dos mercados em Diéaria da D.+.O ~ D.+.O ~ da
Lo da solicitacéo | da solicitacdo S
que o Fundo atue solicitagcdo solicitacdo

A efetiva disponibilizacdo do crédito

ocorre em hordrio que ndo sejam permitidas as




Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Caixa

Brasil Gestéo Estratégica Renda Fixa
CNPJ: 23.215.097/0001-55
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de Reais)

movimentagcBes bancérias devido a necessidade de se aguardar o fechamento dos
mercados em que o Fundo atua para o célculo do valor da cota.

A Administradora podera suspender, a qualquer momento, novas aplica¢gdes no Fundo,
desde que tal suspensdo se apligue indistintamente ao cotista e a hovos investidores.

Nos feriados na Cidade ou no Estado de Sao Paulo ou dias em que o mercado financeiro
ou as bolsas de valores ou de mercadorias ndo estiver em funcionamento, a
Administradora ndo acata pedidos de aplicacéo e de resgates no Fundo, independente da
praca em que o cotista estiver localizado.

Remuneracdo da Administradora

A taxa de Administragdo do Fundo é de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano sobre
o valor do patriménio liquido do Fundo, podendo chegar a 0,40% (quarenta centésimos
por cento) ao ano em funcéo da aplicacdo do Fundo em outros fundos de investimento.
Dessa forma, a taxa maxima compreenderda as taxas de administracdo dos fundos
investidos, de modo que o total cobrado a titulo de taxa de administracdo pelo Fundo e
pelos fundos investidos ndo exceda a taxa de administracdo méaxima do Fundo.

A correspondente despesa, no exercicio, foi de R$ 12.869 (2018 — R$ 3.720) e esta
registrada na rubrica “Remuneracdo da administracéo”.

A referida taxa consiste no somatério das remuneracbes devidas pelo Fundo a
Administradora e a cada um dos prestadores dos seguintes servicos contratados pelo
Fundo, se houver: gestdo da carteira, consultoria de investimento, tesouraria,
controladoria, distribuicdo de cotas, escrituragdo de emissdo e resgate de cotas e agéncia
classificadora de risco.

A taxa de administracao é calculada e provisionada a cada dia util, a razao de 1/252 avos,
com base no patriménio liquido do Fundo do dia atil imediatamente anterior e ser& paga
semanalmente & Administradora.

N&o sdo cobradas taxas de ingresso e saida do Fundo, nem taxa de performance.

Gestao, custodia e controladoria

Os servicos de gestdo, custddia e controladoria sdo executados pela Caixa Econdmica
Federal.

9. Transacgdes com partes relacionadas

12

Valores, ou intermediadas pela Administradora, assim como as operacles
compromissadas. Ndo ha titulos privados emitidos por empresas ligadas a
Administradora ou ao gestor na carteira do Fundo em 31 de dezembro de 2019.

As transacBes com partes relacionadas se referem a intermediacdo de compras e vendas
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finais de titulos publicos e a compras com compromisso de revenda de titulos publicos na
gestdo diaria das disponibilidades do Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foram realizadas, de forma equitativa, as
seguintes transagfes com a Administradora:

Operacdes Compromissadas com partes relacionadas — Caixa Econémica Federal

Operagdes compromissadas

. Volume médio diario/
realizadas com partes

Taxa Média contratada/

Més/Ano relacionadas/ total de operacdes Patrlmoglo médio diario Taxa SELIC
A o fundo
compromissadas

01/2019 100,00% 0,19% 99,77%
02/2019 100,00% 0,09% 99,77%
03/2019 100,00% 0,06% 99,77%
04/2019 100,00% 0,23% 99,77%
05/2019 100,00% 0,05% 99,77%
06/2019 100,00% 0,05% 99,77%
07/2019 100,00% 0,05% 99,77%
08/2019 100,00% 0,05% 99,75%
09/2019 100,00% 0,05% 99,74%
10/2019 100,00% 0,09% 99,72%
11/2019 100,00% 0,15% 96,09%
12/2019 100,00% 0,16% 99,67%

Operacdes de compra e venda definitivas de titulos publicos federais — Caixa Econdmica Federal

Operac0es definitivas de compra e venda de Volume médio (Preco
Més/Ano titulos publicos federais realizadas com diario/ patriménio praticado/preco médio
partes relacionadas/ total de operagdes médio diario do do dia *) ponderado
definitivas com titulos publicos federais fundo pelo volume
10/2019 100,00% 0,00% 100,01%

Em 31 de dezembro de 2019 o saldo de operacdes compromissadas com partes
relacionadas apresenta o montante de R$ 11.173 (2018 — R$ 1.579), sendo reconhecido
durante o exercicio uma receita com as opera¢des compromissadas de R$ 342 (2018 —
R$ 83).

O Fundo mantém em 31 de dezembro de 2019 o montante de R$ 464 (2018 - R$ 124)
relativo a taxa de administracdo a pagar a Administradora, sendo que foi reconhecida
durante o exercicio uma despesa com taxa de administracdo de R$ 12.869 (2018 - R$
3.720).

Legislacéo tributaria

As operacdes da carteira do Fundo ndo estéo sujeitas ao Imposto de Renda e sujeitam-se
a aliquota zero de I0F - Titulos e Valores Mobiliarios, conforme decreto n® 6.306, de 14
de dezembro de 2007.

Os cotistas ndo estdo sujeitos a retencdo na fonte de imposto de renda, conforme legislacéo
tributaria e fiscal vigente. No caso de resgate, incidira 10F regressivo conforme o prazo de
aplicacao.
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Politica de distribuicdo de resultados

Eventuais resultados relativos a ativos componentes da carteira do Fundo serdo
incorporados ao seu respectivo patrimonio, quando do seu pagamento ou distribuigdo
pelos emissores de tais ativos.

Politica de divulgacao das informacdes

A divulgacdo das informac8es do Fundo ao cotista € realizada de acordo com a legislacédo
em vigor através de correspondéncia, inclusive por meio eletrénico e canais eletrénicos,
incluindo a rede mundial de computadores.

Outras informacoes

a) A rentabilidade do Fundo nos exercicios e o valor da cota no encerramento foram os

seguintes:
Valor da Rentabilidade Benchmark
cota-R$ (%) (%)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 1,419747 16,43 3,74
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 1,219372 7,82 3,88

A rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

O Fundo utiliza como benchmark a variacdo acumulada do IPCA.

Demandas judiciais

N&o hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administracdo do Fundo.

Outros servicos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instrucdo n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios, registre-se
gque a Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela KPMG
Auditores Independentes, relacionados a este Fundo de Investimento por ela
administrada que néo os servicos de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do
total dos custos de auditoria externa. A politica adotada atendeu aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente
aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer
fungBes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Alteracdes estatutarias

Assembleia Geral de Cotistas de 28 de maio de 2019 deliberou pela aprovacédo das
seguintes matérias:

1) Do objetivo do Fundo, de modo a permitir que os recursos sejam aplicados em carteira
diversificada de ativos financeiros de renda fixa, com compromisso de buscar o retorno de
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indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um dia;

I1) Inclusdo do ndo compromisso do Fundo de manter limites minimos ou méaximo para
duration média ponderada da carteira;

I11) Vedacdo das aplicacbes do Fundo em ativos financeiros de renda variavel e/ou a
adocao de estratégias que gerem exposicdo em renda variavel, direta ou indiretamente.

IV) Inclusdo dos Risco de Contraparte e Operacional, em conformidade com o Cédigo
ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros.

Assembleia Geral de Cotistas de 19 de agosto de 2019 deliberou pela aprovacédo das
seguintes matérias:

1) Alterar a composigdo da carteira do Fundo, no quadro Outras operac¢des do Fundo, de
modo a permitir empréstimos de ativos financeiros de renda fixa — doador;

I1) Alterar as movimentacdes do Fundo, de modo que, nos feriados na Cidade ou no Estado
de S&o Paulo ou nos dias em que o mercado financeiro ou as bolsas de valores ou de
mercadorias ndo estiverem em funcionamento, a Administradora ndo acatara pedidos de
aplicacdo e de resgates no Fundo, independente da praca em que o cotista estiver
localizado.

Eventos subsequentes

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que é uma situacdo em rapida
evolucdo, impactou adversamente as atividades econdmicas globais. O rapido
desenvolvimento e fluidez dessa situagdo impedem qualquer previsdo como seu impacto
final. Adicionalmente, certas a¢6es da Organizacao dos Paises Exportadores de Petréleo e
a Ruassia também trouxeram aumento na volatilidade nos mercados financeiros e de
capitais. Estes eventos podem ter um impacto adverso continuo nas condi¢6es econdmicas
e de mercado e desencadear um periodo de desaceleracdo econdmica global, o que poderia
trazer reflexos na precificacdo subsequente da carteira do Fundo, cuja a quota vem sendo
divulgada diariamente ao mercado. A Administradora ndo acredita que haja impacto
financeiro nas demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2019, como resultado
destes eventos subsequentes, e estdo monitorando os desenvolvimentos relacionados ao
coronavirus e coordenando sua resposta operacional com base nos planos de continuidade
de negdcios existentes e nas orientacbes de organizacbes globais de salde, governos
relevantes e melhores préticas gerais de resposta a pandemia.
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18. Informacdes adicionais

O diretor e o contabilista responséaveis pelo Fundo na data base eram 0s seguintes:

Daniel Boueres Sandoval
Diretor Responséavel

Luis César Belchior Guimaraes
Contador - CRC DF - 015449/0-9
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Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019

Demonstrativo das evolucdes do valor da cota e patriménio liquido
medio
A evolugdo do valor da cota no dltimo dia atil de cada um dos Ultimos doze meses e as

respectivas variacdes mensais e acumuladas para cada més e a evolu¢ao do benchmark, foram
as seguintes:

Benchmark - IPCA

PL médio Variagao Variagdo
Valor da cota mensal (RS Variacdo no acumulada Variacdo no acumulada

Més (R$) mil) més (%) (%) més (%) (%)
31/12/2018 1,219372 - - - - -
31/01/2019 1,254501 3.397.652 2,88 2,88 0,28 0,28
28/02/2019 1,260790 3.836.852 0,50 3,40 0,32 0,57
29/03/2019 1,267656 4.327.623 0,54 3,96 0,49 1,11
30/04/2019 1,281721 4.581.522 1,11 511 0,70 1,90
31/05/2019 1,316549 5.185.965 2,72 7,97 0,41 2,29
28/06/2019 1,352554 6.220.652 2,73 10,92 0,05 2,29
31/07/2019 1,367523 6.955.962 1,11 12,15 0,12 2,43
30/08/2019 1,365752 7.480.390 (0,13) 12,00 0,16 2,57
30/09/2019 1,394683 7.953.665 2,12 14,38 0,07 2,63
31/10/2019 1,418537 8.510.610 1,71 16,33 0,02 2,62
29/11/2019 1,411372 8.986.400 (0,51) 15,75 0,24 2,87
31/12/2019 1,419747 9.468.792 0,59 16,43 0,81 3,74

A rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

O Fundo utiliza como benchmark a variacdo acumulada do IPCA.





